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A vez dos desenvolvidos combaterem inflagao

Resultado

0 fundo Gauss Il FIC FIM (“Fundo”) rendeu 2.97% (276,61% do CDI) em junho e acumula
8,06% (124,07% do CDI)no ano.

Evolugao do cenario

Ao longo do més, os bancos centrais de economias desenvolvidas, sobretudo nos
EUA, endureceram o discurso em torno do processo inflacionario. Assim, o Fed
optou por manter os juros em 5.25%, porém sinalizou mais duas altas de 25bps
até o fim deste ano, movimento que pouco abalou os mercados ja que um
arrefecimento adicional na inflagdo é esperado ocorrer no segundo semestre
deste ano e no préximo.

No entanto, apds uma semana de dados de atividade mais forte que o esperado,
reforcado por minutas bem Hawk essa semana, os mercados passaram a
acreditar no sinal da autoridade americana de mais dois aumentos de taxa de
juros. Se o Fed efetivamente ampliar o aperto monetario, isso inequivocamente
aumentara as chances de levar a economia a uma recessao. Nesse contexto,
seqguimos acreditando em um cenario de soft landing e desinflacao gradual -com
base na atual tendéncia indicada na coleta de precos de carros usados, espera-
se um potencial impacto negativo de 20bps nas proximas leituras de inflagcao.
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No Reino Unido, a surpresa hawkish foi justificada pelos dados mais fortes de
atividade e de inflagdo. Apos duas decisdes subindo os juros no ritmo de 25bps, o
BoE surpreendeu ao subir os juros em 50bps para 5.00%, uma vez que o nucleo
do CPl de abril surpreendeu em mais de 3 sigmas e 0 de maio em mais de 2 sigmas.
Além disso, salarios cresceram de 6.8% para7.2% YoY em abril. O receio do banco
central € de a economia entrar numa espiral de pregos-salarios, ou seja, um ciclo
em que ainflagao ocasiona um maior crescimento da massa salarial, alimentando
ainda mais a inflacao.

Na contramao, o BoJd, como esperado, manteve inalterados os parametros da
politica de controle da curva de juro (YCC) bem como o patamar da taxa basica,
apesar do resultado do PIB do primeiro trimestre ter vindo acima das
expectativas, corroborando o reaquecimento da atividade, registrada também
em indicadores de alta frequéncia. Ainda, o nucleo da inflagao ao consumidor
manteve a tendéncia de elevagao, surpreendendo as expectativas e
consolidando o patamar recorde de mais de quatro décadas.

No mundo emergente, mais avancados no ciclo de aperto monetario, vieram
claras sinalizacoes de reversao. A largada foi dada pelo banco central chileno
(BCCh), abrindo espaco para comecar a cortar os juros no curto prazo. Ja o
Banxico, apesar do CPI benigno e surpresa baixista de quase 3 sigmas, optou por
manter o balang¢o de riscos para inflagao como altista em abordagem similar a
decisao anterior. Se de fato as expectativas de inflagao 12 meses a frente
continuarem a cair mais rapido que o previsto - como ocorreu recentemente -,
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abrira espaco para aautoridade comegcar a cortar os juros antes do esperado pelo
consenso, isto &, 4023.

No Brasil, junho foi repleto de fatos relevantes, a comecar pelo resultado do PIB
do 1023 que superou as expectativas mais otimistas gragas ao desempenho do
setor agroexportador. O resultado teve como consequéncia a elevacao das
expectativas do mercado para o crescimento econémico de 2023. Enquanto a
atividade apresentava maior aquecimento do que o esperado, os indicadores de
inflacdo surpreenderam com taxas abaixo das expectativas tanto no atacado
quanto nos indices ao consumidor, estimulando a queda das expectativas de
inflacao. Foi nesta conjuntura que ocorreu a reuniao do Copom, cujo comunicado
excessivamente conservador surpreendeu o mercado, causando mal-estar na
esfera politica. A ata da reuniao, divulgada uma semana depois, esclareceu a
intencdo da maioria do comité de iniciar o ciclo de cortes da taxa Selic a partir da
reuniao de agosto. Mas o destaque do més foi a decisao do Conselho Monetario
Nacional (CMN) de manter a meta de inflagdo de 3% com a banda de +/- 1% para
todos os anos a frente e anunciando o abandono do ano-calendario, passando a
considerar a meta anual num formato continuo. No entanto, nao foi especificado
o horizonte maximo de convergéncia da inflacao, caso a meta ultrapasse os
parametros definidos. Por fim, a Camara aprovou o texto do Arcabouco Fiscal e o
Senado, por sua vez, também aprovou, porém com alteracées marginais para
serem reavaliadas pela Camara.

Determinantes do resultado mensal

No mercado externo, os indices de agoes tiveram desempenho positivo no més
(S&P +6.5% e Nikkei +4.0%), enquanto o dolar teve desempenho misto contra
seus pares (EURUSD +2.0%, USDJPY +3.6%, USDCNH +2.1%) e as taxas de juros
tiveram performance mista (UST 10y +19bps, Bunds -3bps e JGB 10y +2bps). No
Brasil, os ativos também tiveram performances bem positivas (IBOV +9.0%,
USDBRL -5.3% e DI jan27 -76bps). O Fundo registrou ganhos nas posicdes
compradas em bolsas internacionais, vendidas no ddlar contra o real, nas acoes
domésticas e na renda fixa local, mais que compensando as perdas no mercado
de juros de paises emergentes.

Nosso cenario e posigoes

No mercado de bolsas internacionais, mantemos nosso posicionamento na bolsa
japonesa, amparados por um BodJ ainda estimulativo, valuations atraentes e
vislumbrando um cenario de reflacao duradoura, aliado a continuidade do esforco
para melhorar a governanca das companhias listadas no pais, num ambiente
politico extremamente estavel. Além disso, seguimos posicionados em empresas
do setor de inteligéncia artificial, principalmente naquelas ligadas a
infraestrutura necessaria para o desenvolvimento do setor - notadamente
fabricantes de chips e provedores de solu¢des para “cloud computing”. Dada a
proximidade do fim do aperto monetario promovido pelo Fed (no maximo mais
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duas altas)acreditamos que estaremos expostos ao setor mais promissor dentre
as empresas caracteristicamente vinculadas a crescimento, o que podera se
transformar inclusive em uma mania.

No mercado de moedas offshore, reduzimos nossa exposigao comprada em délar
contra uma cesta de moedas e nossa posi¢ao vendida na lira turca. A conducao
da politica econdmica da Turquia sofreu um redirecionamento apo6s o resultado
das eleicdoes para uma estratégia mais ortodoxa, com a nomeacao do novo
ministro de Financas, Mehmet Simsek, que afrouxou o controle do cambio,
levando auma forte desvalorizagdo dalira durante o més de junho. Nesse sentido,
dada a performance no més, decidimos reduzir a posi¢ao vendida em lira turca.

No mercado de juros, mantemos posi¢coes tomadas na inclinagao do México,
tendo em vista o fim do ciclo de altas de juros, a queda nas projecoes de inflagao
e juro real elevado. Adicionalmente, € uma posi¢ao defensiva em cenarios de
instabilidade. Aléem disso, seguimos tomados no um ano da curva de Turquia e
com posi¢coes tomadas nas JGBs contra aplicadas nos swaps de Japao.

No mercado local, o cenario otimista gerado pelos dados de inflagao e atividade
nos ultimos meses foi consolidado apds a divulgacao das atas do Copom e,
juntamente com a decisdo positiva do CMN, a aprovacao do Arcabouco Fiscal na
Camara e Senado e a boa perspectiva de andamento da reforma tributaria,
abrindo caminho para o inicio do ciclo de corte de juros em agosto e a
continuagdo da demanda pelos ativos locais. Com isso, ndo alteramos nossa
visdo otimista dos ultimos meses, mas devido ao posicionamento técnico
extremamente carregado na curva de juros, decidimos privilegiar nossas
posi¢coes compradas no real e em bolsa.
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GAUSS I FIC FIM - 01/Jun/2023 a 30/Jun/2023

Gauss Capital Gestora de Recursos Ltda. ("Gauss Capital”) ndo comercializa nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo
financeiro. Este material € meramente informativo e ndo deve ser entendido como analise de valor mobiliario, material promocional,
solicitacado de compra ou venda, oferta ou recomendacao de qualquer ativo financeiro ou investimento. A rentabilidade divulgada néo é
liquidade impostos. Recomendamos ao cliente que consulte profissionais especializados antes de decidir sobre investirpentos em ativos

mobiliarios. A Gauss Capital ndo se responsabiliza por decisdes do cliente acerca deste tema, nem por ato ou fato de Autorreguiacéo
profissionais especializados por ele consultados. O investimento em Fundo nao é garantido pelo Fundo Garantidor ANBIMA
de Crédito. Este material ndo deve ser reproduzido, copiado ou distribuido para terceiros. O cliente deve se basear,

exclusivamente, em sua opinido e na opinido de profissionais especializados por ele contratados, para opinar e Gestao de Recursos
decidir.
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Objetivo

0 FUNDO buscara proporcionar a valorizagao de suas cotas mediante aquisigdo de cotas de fundos de investimento que apliquem seus recursos em ativos financeiros e/ou
modalidades operacionais disponiveis no &mbito do mercado financeiro, buscando através de estratégias de investimento baseadas em cenarios macroeconémicos de médio e
longo prazos rentabilidade acima do Certificado de Depdsito Interbancério - CDI.

Publico Alvo

0 FUNDO ¢ destinado exclusivamente a receber aplicagdes de investidores qualificados, assim definidos nos termos da regulamentagdo CVM, admintindo investimentos
especificamente de funcionarios, diretores e socios, diretos ou indiretos, das empresas integrantes do grupo da ADMINISTRADORA e da GESTORA, doravante designados
cotistas, que busquem a valorizagdo de suas cotas e aceitem assumir os riscos descritos neste Regulamento, aos quais os investimentos do FUNDO e, consequentemente, seus
cotistas estdo expostos, em razdo da politica de investimento do FUNDO.

Performance Fundo cDI GAUSS Il FIC FIM
Retorno anualizado** 1.32% 8.93% 160%
Rentabilidade em 12 meses 16.34% 13.54% —Fundo  ——CDI
Numero de meses positivos 73 104 140%
Numero de meses negativos 31 0
Numero de meses acima CDI 58 - 0%
Numero de meses abaixo CDI 46 -
Maior rentabilidade mensal 7.56% 1.21% 3
Menor rentabilidade mensal -7.23% 0.13% 100%
Patriménio liquido 24,679,528.03
Patrimonio médio em 12 meses *** 85,961,132.98 80%
Patriménio da estratégia 766,606,292.66
60%
Estatisticas 12meses 24 meses 36 meses
indice de sharpe ** 0.27 -0.69 -0.23 0%
Vol. anualizada ** 6.64% 7.06% 7.19%
** Calculado desde 05/11/2014 até 30/06/2023
*** Qu desde a sua constituigao, se mais recente. 20%
Retorno 12meses 24 meses 36 meses
Fundo 15.34% 12.74% 20.60% 0%
col 13.64% 23.37%  26.17% TRERERR2222F8 8222222222388 33383
%Col 3% 55% 79% csfgcaEgcserggeisggsigessegsErgrgsae
Calculado até 30/06/2023 Calculado até 30/06/2023 Fonte: Gauss Capital
Rentabilidades (%)*
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano cDI Acum. Fdo. Acum.CDI
2014 - - - - - - - - - - 0.95% 1.27% 2.23% 1.67% 2.23% 1.67%

2015 2.04%  0.31% 2.36% 0.63% 0.30% -1.31%  3.28% -2.92% 3.97% -0.37% 164% -1.25% 8.79% 13.23% Nn.22% 15.12%
2016 1.37% 0.51% 4.98% 3.04% -0.28% 3.67%  2.32% 0.76% 0.92% 1.80% 0.05% 3.56% 25.04% 14.00%  39.07%  31.24%
2017 0.38%  0.99% -0.47%  -0.81% -197% 0.14%  4.03% 1.29%  458% 150% -1.60% 2.86% M.21% 9.95% 54.67%  44.30%
2018 2.74% -2.03%  -3.82%  -1.66% -3.41% 3.56%  0.06%  3.82%  2.63% 3.31% 1.40%  0.06% 6.44% 6.42% 64.62%  53.57%
2019 3.68%  0.63% 0.81% 1.30% 0.01%  2.66%  0.57% 1.29% 1.02%  2.75% -4.49% 5.85% 16.91% 5.97% 92.46%  62.74%
2020 0.02%  -7.23% 1.07% 7.56%  3.48%  3.96% 312%  -1.83% -2.98% 0.36%  3.29% 5.07% 16.08% 2.77% 123.41%  67.24%
2021 -0.02% 0.90% -0.57% -0.20% 1.37%  -1.44% 1.22% -5.69% -1.78% -3.58% 0.94%  1.40% -7.46% 4.40% 106.74% 74.59%
2022  -1.55% -0.03% 5.12% 3.63% -0.99% -0.50% 2.83% 0.58% 3.83% 2.28% -1N% -1.73% 12.74% 12.37% 133.08%  96.19%
2023 0.05%  -1.58% 1.81% 1.96%  2.70%  2.97% o o o o o o 8.06% 6.50% 151.87% 108.94%

Rentabilidade liquida de administracao e performance e bruta de impostos.

Caracteristicas

Data de Inicio: 05/11/2014 Taxa de administracéo: 1.95% a.a
Aplicagao Minima: 25,000.00 Taxa de Performance: 20% que exceder 100% do CDI
Saldo Minimo: 25,000.00 Taxa de saida antecipada: 5,00% sobre os valores liquidos resgatados
Movimentagao Minima: 5,000.00 Classificagdo Anbima: Multimercados Macro
Cota: Fechamento Gestor: Gauss Capital Gestora de Recursos LTDA
Tributagao: Longo Prazo Admite Alavancagem: Sim
Cota aplicagao: D+1 Administrador: Credit Suisse Hedging Griffo Corretora De Valores S.A.
Cotaresgate: D+0 ou D+29 (isento de taxa de resgate) CNPJ do Fundo: 20.725.810/0001-12
Liquidagao resgate: D+1du ou D+30 (isento de taxa de resgate)

* A Gauss Capital Gestora de Recursos de Recursos LTDA ndo comercializa nem distribui cotas de Fundos de Investimentos. As informagdes contidas nesse material séo de carater i informativo. ilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados
futuros; Fundos de Ir i nao sao i pelo ini: do fundo, gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, do fundo garantidor de crédito (FGC); A aplicagao em fundos de ir i p riscos para os investidores, podendo resultar em
significativas perdas patrimoniais e a consequente perda do capital aplicado; Ao investidor é r aleitura do do fundo de i antes de efetuar qualquer decisao de investimento. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste

material, ndo seja o parametro objetivo do fundo (benchmark oficial), tal indicador ¢ meramente utilizado como referéncia econdmica. Para obter informagées sobre o uso de derivativos, conversao de cotas, objetivo e publico alvo, consulte o regulamento do fundo. Verifique a data de
inicio das atividades deste fundo. Para avaliagao da performance de fundos de investimento, é recomendavel uma analise de, no minimo, 12 meses. Verifique se este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da
forma como sao adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para seus quotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Verifique-se este fundo esta
autorizado a realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior.

Este fundo pode estar exposto a significativa concentragao em ativos de renda variavel de poucos emissores. Para fundos que perseguem a manutencao de uma carteira de longo prazo, nao ha garantia de que o fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Os
rendimentos dos cotistas estéo sujeitos a: (a) IOF: de acordo com tabela regressiva em funcao do prazo, comegando com aliquota de 96% sobre o rendimento para resgates no 1° dia Gtil apos a aplicacéo e reduzindo a zero para resgates a partir do 30° dia; e (b) IR na Fonte: incide no
ultimo dia til de maio e novembro de cada ano ("come-cotas”) 4 aliquota de 15% sobre os rendimentos no periodo e, no resgate, enquanto o fundo mantiver carteira de longo prazo, o IR sobre os rendimentos sera cobrado 4 aliquota de: (i) 22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;
(i) 20% em aplicagdes com prazo de 181a 360 dias; (iii) 17,5% em aplicagdes com prazo de 361a 720 dias; (iv) 15% em aplicagdes com prazo acima de 720 dias, descontados os valores adiantados em fungao do come-cotas. Verifique se a liquidagéo financeira e conversao dos pedidos de
resgate deste fundo ocorrem em data diversa do respectivo pedido. A partir de 02/05/2008, todos os fundos de investimento que utilizam ativos de renda variavel em suas carteiras deixam de apurar sua rentabilidade com base na cotacao média das agoes e passam a fazé-lo com base
na cotagao de fechamento destes ativos. Desta forma comparagdes de rentabilidade destes fundos com indices de agoes devem utilizar, para periodos anteriores a 02/05/2008, a cotagao média destes indices e, para periodos posteriores a esta data, a cotagao de fechamento. Gauss
Capital Gestora de Recursos Ltda. é a nova denominagao de Credit Suisse Hedging-Griffo Asset Management Partners Gestao de Recursos S.A..

MATERIAL DE DIVULGAGAO Autorregulacio

ANBIMA
‘ 1 www.gausscapital.com.br



