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Resultado

O fundo CSHG Income (“Fundo”) rendeu 0,53% (103,01% do CDI) em abril, 2,16%
(105,71% do CDI)no ano e 6,69% (105,41% do CDI) nos ultimos 12 meses

O resultado acumulado estd em linha com as metas do produto. No més,
contribuiram positivamente papéis recem-emitidos que sairam do periodo de
lock-up - dada a escassez de ativos o mercado pressiona as taxas buscando maior
alocacao das carteiras. Conforme destacado em comentarios anteriores, a
gestao mantém a cautela no processo de alocagao de ativos, uma vez que as
presentes oportunidades do mercado oferecem, no geral, prémios de risco
baixos e dilatados prazos de vencimento.

A carteira encerrou o0 més alocando 41,5% em debéntures, 8,4% em emissoes
bancarias, 3,6% em FIDCs e 46,5% em titulos publicos e compromissadas. Por
mais uma vez a gestao reduziu marginalmente o percentual de liquidez da carteira
alocando em oportunidades no mercado primario e secundario.

Evolugao do cenario

No Brasil, apds um caminho tortuoso, o texto da Nova Previdéncia foi aprovado
na Camara de Constituicdo, Justica e Cidadania (CCJC), sem impacto fiscal a
proposta original. Os debates na comissao especial se iniciam na primeira
semana de maio e o més sera fundamental na definicao do tamanho da economia
gerada.

Em relacao aos dados econémicos, houve deterioracao relevante na perspectiva
para o crescimento de 2019 ao longo dos ultimos meses. Decep¢oes na producao
industrial e nas vendas no varejo, estagnag¢ao nos dados de confianca e a propria
perspectiva de adiamento das reformas pelo mercado fizeram com que o PIB
projetado pela pesquisa Focus passasse de 2,5% ao fim de fevereiro para 1,50%
no inicio de maio.

Com isso, passamos a considerar a possibilidade de um ciclo suave de corte de
juros a partir do segundo semestre deste ano. Nosso cenario-base passou a
contemplar Selic de 6,00% ao fim deste ano e de 6,50% ao fim de 2020.
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Informagoées adicionais sobre o Fundo (referéncia: 30 de abril de 2019)

Atribuicao de resultado em abril

Income (Abril 2019) Valor Agregado
LF 4.0% 113.19% 0.52%
LFS 3.8% 13.44% 0.52%
Debentures 39.3% 120.68% 1.60%
%CDl 16.0% 116.00% 0.53%
CDI+Spread 21.9% 123.82% 0.55%
IPCA 1.4% 125.16% 0.52%
LFT 31.5% 100.35% 0.52%
FIDC 2.9% 140.31% 0.52%
Over 18.4% 100.00% 0.52%
Custos -0.04%
Resultado 103.01% 0.53%

Composicao da carteira do Fundo por classe de ativo (% do PL)

8.6% *
42.6% ]
45.2%
Caixa+LFT Corporativo Bancario FIDC
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Composicao da carteira do Fundo por rating (% do PL)

AA- a AA+

30.10%

BBB- a BBB+
A-a A+ 0.60%

8.40%

AAA
60.90%

Composicao da carteira por setor (% do PL)

Governo [ 47.76%

Elétricas I 10.14%

Bancos I 10.05%
Rodovias [ 4.91%
Saneamento [ 4.96%

Aluguel de Carros
Varejo

Educacdo
Industrias
Imobilidrio
Seguros

Saude

Telecom
Shoppings
Comidas e Bebidas
Oléo e Gas
Securitizagao
Infra-estrutura

Quimicas

B 4.48%
l 2.36%
f 2.34%
| 1.80%
| 1.63%
| 1.54%
| 1.44%
| 1.42%
| 1.31%
| 1.01%
| 1.70%
| 0.75%

0.26%

0.13%

A Gauss Capital Gestora de Recursos Ltda. ("Gauss Capital') nao comercializa nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. Este material ¢ meramente
informativo e ndo deve ser entendido como andlise de valor mobilidrio, material promocional, solicitagdo de compra ou venda, oferta ou recomendagédo de qualquer ativo

financeiro ou investimento. A rentabilidade divulgada ndo ¢ liquida de impostos. Recomendamos ao cliente que consulte profissionais

especializados antes de decidir sobre investimentos em ativos mobiliarios. A Gauss Capital ndo se responsabiliza por decisées do cliente acerca Autorregulacio
deste tema, nem por ato ou fato de profissionais especializados por ele consultados. O investimento em Fundo ndo é garantido pelo Fundo ANBIMA
Garantidor de Crédito. Este material ndo deve ser reproduzido, copiado ou distribuido para terceiros. O cliente deve se basear, exclusivamente, em
sua opinido e na opinido de profissionais especializados por ele contratados, para opinar e decidir. Gauss Capital Gestora de Recursos Ltda. é a

nova denominacgao de Credit Suisse Hedging-Griffo Asset Management Partners Gestdo de Recursos S.A.
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